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[2) Impacto do Payroll Americano nos Mercados
Globais

1. Introducao

O relatdério de empregos dos Estados Unidos, conhecido como Nonfarm Payroll
(NFP), € um dos indicadores econdmicos mais aguardados pelos mercados
financeiros. Ele revela o nimero de empregos criados no pais, excluindo o setor
agricola, e serve como termémetro da saude econdmica americana. Sua
divulgacdo mensal costuma provocar forte volatilidade nos ativos globais.

%% Periodicidade: Primeira sexta-feira de cada més.
®© Horario: 09h30 (Brasilia) | 08h30 (Washington).

1 Acompanhado de: taxa de desemprego e salarios por hora.

2. Por que o Payroll € tao relevante?

e Influencia diretamente as decisdes do Federal Reserve sobre juros.
e Indica o ritmo da atividade econbmica e da inflagao.
o Afeta expectativas de crescimento global e risco sistémico.

e Serve como referéncia para investidores institucionais e bancos centrais.

3. Reacgbes dos Mercados Globais

e Acoes: Volatilidade aumenta, especialmente em setores sensiveis a juros
(tecnologia, bancos).

e Cambio: O ddlar se valoriza ou desvaloriza conforme os dados
surpreendem ou decepcionam.

o Commodities: Petréleo, ouro e outros ativos reagem a perspectiva de
crescimento e inflacéo.
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¢ Titulos publicos: Os rendimentos dos Treasuries oscilam conforme a
expectativa de politica monetaria.

4. Reflexos no Brasil

e Ddlar: Variagcdes no Payroll afetam diretamente o cambio BRL/USD.
o Bolsa (Ibovespa): Empresas exportadoras e bancos sdo impactados.

e Juros futuros: Expectativas de Selic podem mudar conforme o cenario
externo.

o Fluxo de capital estrangeiro: Investidores ajustam posi¢cdes em mercados
emergentes.

5. Exemplo préatico — Setembro de 2025

Em 5 de setembro de 2025, o Payroll dos EUA mostrou uma criacao de apenas
22 mil vagas em agosto, muito abaixo da expectativa de 75 mil. A taxa de
desemprego subiu para 4,3%, sinalizando desaceleragao econémica.
Impactos observados:

e O lbovespa subiu 1,17%, atingindo 142.640 pontos, novo recorde

histoérico.

e Odélar caiu 0,61%, fechando a R$ 5,4139, com expectativa de corte de
juros nos EUA.

e As bolsas americanas fecharam em leve queda, com o mercado
precificando o inicio de um ciclo de cortes pelo Federal Reserve.

Esse dado fraco reforgcou as apostas de que o Fed poderia cortar os juros ja na
reunido de 17 de setembro, o que tem impacto direto sobre o fluxo de capital para
paises emergentes como o Brasil.

Divulgado toda primeira sexta-feira de cada més na parte da manha
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Veja o histdrico das ultimas divulgacoes

Previsoes

05 SET 22 mil 75 mil

01 AGO 73 mil 106 mil
03JUL 147 mil 111 mil
06 JUN 139 mil 126 mil
02 MAI 177 mil 138 mil
04 ABR 228 mil 137 mil

6. Como se preparar para o Payroll

Acompanhar previsdes dos analistas e consenso de mercado.
Monitorar o calendario econdmico e eventos correlatos (FOMC, CPI, PCE).
Ajustar posi¢cdes com base em cenarios alternativos.

Utilizar derivativos para protecéo (hedge) em momentos de alta
volatilidade.

7. Conclusao

O Payroll é mais que um dado americano — é um gatilho global. Entender seus

efeitos é essencial para quem investe ou atua no mercado financeiro,

especialmente em paises como o Brasil, que sdo sensiveis ao fluxo internacional

de capitais. A leitura estratégica desse indicador permite antecipar movimentos e

proteger portfélios em ambientes de incerteza.
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“Enquanto uns operam no escuro, outros estudam o mercado até
que ele se torne previsivel. Escolha seu lado.” — ALS CENTURY

Este conteudo é educativo e informativo. Nao representa recomendacao de
investimento. A ALS CENTURY atua com foco em formacao e orientacao para
iniciantes no mercado financeiro.

'8 Instagram: @alscentury

Site: www.alscentury.com.br

@] Contato: contato@alscentury.com.br
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